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0DQDJHPHQW¶V�5HVSRQVLELOLW\�IRU�)LQDQFLDO�
5HSRUWLQJ�

1RUZD\�+RXVH�&UHH�1DWLRQ¶V��WKH�³(QWLW\´��PDQDJHPHQW�LV�UHVSRQVLEOH�IRU�WKH�SUHSDUDWLRQ�DQG�
SUHVHQWDWLRQ�RI�WKH�DFFRPSDQ\LQJ�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�&DQDGLDQ�
SXEOLF�VHFWRU�DFFRXQWLQJ�VWDQGDUGV��7KH�SUHSDUDWLRQ�RI�WKH�VWDWHPHQWV�QHFHVVDULO\�LQFOXGHV�VHOHFWLQJ�
DSSURSULDWH�DFFRXQWLQJ�SULQFLSOHV�DQG�PHWKRGV��DQG�PDNLQJ�GHFLVLRQV�DIIHFWLQJ�WKH�PHDVXUHPHQW�RI�
WUDQVDFWLRQV�LQ�ZKLFK�REMHFWLYH�MXGJPHQWV�DQG�HVWLPDWHV�E\�PDQDJHPHQW�LV�UHTXLUHG��

,Q�GLVFKDUJLQJ�LWV�UHVSRQVLELOLWLHV�IRU�WKH�LQWHJULW\�DQG�IDLU�SUHVHQWDWLRQ�RI�WKH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�
VWDWHPHQWV��PDQDJHPHQW�GHVLJQV�DQG�PDLQWDLQV�WKH�QHFHVVDU\�DFFRXQWLQJ��EXGJHW�DQG�RWKHU�UHODWHG�
LQWHUQDO�FRQWUROV�WR�SURYLGH�UHDVRQDEOH�DVVXUDQFH�WKDW�WUDQVDFWLRQV�DUH�DSSURSULDWHO\�DXWKRUL]HG�DQG�
DFFXUDWHO\�UHFRUGHG��WKDW�DVVHWV�DUH�SURSHUO\�DFFRXQWHG�IRU�DQG�VDIHJXDUGHG��DQG�WKDW�ILQDQFLDO�
UHFRUGV�DUH�SURSHUO\�PDLQWDLQHG�WR�SURYLGH�UHOLDEOH�LQIRUPDWLRQ�IRU�WKH�SUHSDUDWLRQ�RI�WKH�FRQVROLGDWHG�
ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��

7KH�(QWLW\¶V�&KLHI�DQG�&RXQFLO�LV�FRPSRVHG�RI�HOHFWHG�RIILFLDOV�ZKR�DUH�QRW�HPSOR\HHV�RI�WKH�(QWLW\��
&KLHI�DQG�&RXQFLO�LV�UHVSRQVLEOH�IRU�RYHUVHHLQJ�PDQDJHPHQW�LQ�WKH�SHUIRUPDQFH�RI�LWV�ILQDQFLDO�
UHSRUWLQJ�UHVSRQVLELOLWLHV��&KLHI�DQG�&RXQFLO�IXOILOV�WKHVH�UHVSRQVLELOLWLHV�E\�UHYLHZLQJ�WKH�ILQDQFLDO�
LQIRUPDWLRQ�SUHSDUHG�E\�PDQDJHPHQW�DQG�GLVFXVVLQJ�UHOHYDQW�PDWWHUV�ZLWK�H[WHUQDO�DXGLWRUV��&KLHI�
DQG�&RXQFLO�LV�DOVR�UHVSRQVLEOH�IRU�UHFRPPHQGLQJ�WKH�DSSRLQWPHQW�RI�WKH�(QWLW\¶V�H[WHUQDO�DXGLWRUV��

'HORLWWH�//3��DQ�LQGHSHQGHQW�ILUP�RI�FKDUWHUHG�SURIHVVLRQDO�DFFRXQWDQWV��LV�DSSRLQWHG�E\�&KLHI�DQG�
&RXQFLO�WR�DXGLW�WKH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DQG�UHSRUW�GLUHFWO\�WR�WKHP��WKHLU�UHSRUW�IROORZV��
7KH�H[WHUQDO�DXGLWRUV�KDYH�IXOO�DQG�IUHH�DFFHVV�WR��DQG�PHHW�SHULRGLFDOO\�DQG�VHSDUDWHO\�ZLWK��ERWK�
&KLHI�DQG�&RXQFLO�DQG�PDQDJHPHQW�WR�GLVFXVV�WKHLU�DXGLW�ILQGLQJV��

1RUZD\�+RXVH��0DQLWRED�

&RXQFLO�

&hief

&RXQFLO�

&RXQFLO�
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,QGHSHQGHQW�$XGLWRU¶V�5HSRUW�

7R�&KLHI�DQG�&RXQFLO�RI��
1RUZD\�+RXVH�&UHH�1DWLRQ�

2SLQLRQ�
:H�KDYH�DXGLWHG�WKH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�RI�1RUZD\�+RXVH�&UHH�1DWLRQ��WKH�³(QWLW\´���
ZKLFK�FRPSULVH�WKH�FRQVROLGDWHG�VWDWHPHQW�RI�ILQDQFLDO�SRVLWLRQ�DV�DW�0DUFK�����������DQG�WKH�
FRQVROLGDWHG�VWDWHPHQWV�RI�RSHUDWLRQV��FKDQJH�LQ�DFFXPXODWHG�VXUSOXV��FKDQJH�LQ�QHW�GHEW��DQG�FDVK�
IORZ�IRU�WKH�\HDU�WKHQ�HQGHG��DQG�QRWHV�WR�WKH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��LQFOXGLQJ�D�VXPPDU\�
RI�VLJQLILFDQW�DFFRXQWLQJ�SROLFLHV��

,Q�RXU�RSLQLRQ��WKH�DFFRPSDQ\LQJ�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�SUHVHQW�IDLUO\��LQ�DOO�PDWHULDO�
UHVSHFWV��WKH�ILQDQFLDO�SRVLWLRQ�RI�1RUZD\�+RXVH�&UHH�1DWLRQ�DV�DW�0DUFK�����������DQG�LWV�UHVXOWV�RI�
RSHUDWLRQV��FKDQJHV�LQ�LWV�QHW�GHEW�DQG�LWV�FDVK�IORZV�IRU�WKH�\HDU�WKHQ�HQGHG�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�
&DQDGLDQ�SXEOLF�VHFWRU�DFFRXQWLQJ�VWDQGDUGV��

%DVLV�IRU�2SLQLRQ�
:H�FRQGXFWHG�RXU�DXGLW�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�&DQDGLDQ�JHQHUDOO\�DFFHSWHG�DXGLWLQJ�VWDQGDUGV��
�³&DQDGLDQ�*$$6´���2XU�UHVSRQVLELOLWLHV�XQGHU�WKRVH�VWDQGDUGV�DUH�IXUWKHU�GHVFULEHG�LQ�WKH�$ GLWRU¶V�
5HVSRQVLELOLWLHV�IRU�WKH�$XGLW�RI�WKH�&RQVROLGDWHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�VHFWLRQ�RI�RXU�UHSRUW��:H�DUH�
LQGHSHQGHQW�RI�WKH�(QWLW\�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKH�HWKLFDO�UHTXLUHPHQWV�WKDW�DUH�UHOHYDQW�WR�RXU�DXGLW�RI�
WKH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�LQ�&DQDGD��DQG�ZH�KDYH�IXOILOOHG�RXU�RWKHU�HWKLFDO�UHVSRQVLELOLWLHV�
LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�WKHVH�UHTXLUHPHQWV��:H�EHOLHYH�WKDW�WKH�DXGLW�HYLGHQFH�ZH�KDYH�REWDLQHG�LV�
VXIILFLHQW�DQG�DSSURSULDWH�WR�SURYLGH�D�EDVLV�IRU�RXU�RSLQLRQ��

2WKHU�0DWWHU�
7KH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�IRU�WKH�\HDU�HQGHG�0DUFK����������ZHUH�DXGLWHG�E\�DQRWKHU�DXGLWRU�ZKR�
H[SUHVVHG�DQ�XQPRGLILHG�RSLQLRQ�RQ�WKRVH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�RQ�$SULO����������

5HVSRQVLELOLWLHV�RI�0DQDJHPHQW�DQG�7KRVH�&KDUJHG�ZLWK�*RYHUQDQFH�IRU�WKH�
&RQVROLGDWHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�
0DQDJHPHQW�LV�UHVSRQVLEOH�IRU�WKH�SUHSDUDWLRQ�DQG�IDLU�SUHVHQWDWLRQ�RI�WKHVH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�
VWDWHPHQWV�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�&DQDGLDQ�SXEOLF�VHFWRU�DFFRXQWLQJ�VWDQGDUGV��DQG�IRU�VXFK�LQWHUQDO�
FRQWURO�DV�PDQDJHPHQW�GHWHUPLQHV�LV�QHFHVVDU\�WR�HQDEOH�WKH�SUHSDUDWLRQ�RI�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�
VWDWHPHQWV�WKDW�DUH�IUHH�IURP�PDWHULDO�PLVVWDWHPHQW��ZKHWKHU�GXH�WR�IUDXG�RU�HUURU��

,Q�SUHSDULQJ�WKH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��PDQDJHPHQW�LV�UHVSRQVLEOH�IRU�DVVHVVLQJ�WKH�
(QWLW\¶V�DELOLW\�WR�FRQWLQXH�DV�D�JRLQJ�FRQFHUQ��GLVFORVLQJ��DV�DSSOLFDEOH��PDWWHUV�UHODWHG�WR�D�JRLQJ�
FRQFHUQ�DQG�XVLQJ�WKH�JRLQJ�FRQFHUQ�EDVLV�RI�DFFRXQWLQJ�XQOHVV�PDQDJHPHQW�HLWKHU�LQWHQGV�WR�
OLTXLGDWH�WKH�(QWLW\�RU�WR�FHDVH�RSHUDWLRQV��RU�KDV�QR�UHDOLVWLF�DOWHUQDWLYH�EXW�WR�GR�VR��

7KRVH�FKDUJHG�ZLWK�JRYHUQDQFH�DUH�UHVSRQVLEOH�IRU�RYHUVHHLQJ�WKH�(QWLW\¶V�ILQDQFLDO�UHSRUWLQJ�SURFHVV���
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�
$XGLWRU¶V�5HVSRQVLELOLWLHV�IRU�WKH�$XGLW�RI�WKH�&RQVROLGDWHG�)LQDQFLDO�6WDWHPHQWV�
2XU�REMHFWLYHV�DUH�WR�REWDLQ�UHDVRQDEOH�DVVXUDQFH�DERXW�ZKHWKHU�WKH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�
VWDWHPHQWV�DV�D�ZKROH�DUH�IUHH�IURP�PDWHULDO�PLVVWDWHPHQW��ZKHWKHU�GXH�WR�IUDXG�RU�HUURU��DQG�WR�
LVVXH�DQ�DXGLWRU¶V�UHSRUW�WKDW�LQFOXGHV�RXU�RSLQLRQ��5HDVRQDEOH�DVVXUDQFH�LV�D�KLJK�OHYHO�RI�DVVXUDQFH��
EXW�LV�QRW�D�JXDUDQWHH�WKDW�DQ�DXGLW�FRQGXFWHG�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�&DQDGLDQ�*$$6�ZLOO�DOZD\V�GHWHFW�D�
PDWHULDO�PLVVWDWHPHQW�ZKHQ�LW�H[LVWV��0LVVWDWHPHQWV�FDQ�DULVH�IURP�IUDXG�RU�HUURU�DQG�DUH�FRQVLGHUHG�
PDWHULDO�LI��LQGLYLGXDOO\�RU�LQ�WKH�DJJUHJDWH��WKH\�FRXOG�UHDVRQDEO\�EH�H[SHFWHG�WR�LQIOXHQFH�WKH�
HFRQRPLF�GHFLVLRQV�RI�XVHUV�WDNHQ�RQ�WKH�EDVLV�RI�WKHVH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��

$V�SDUW�RI�DQ�DXGLW�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�&DQDGLDQ�*$$6��ZH�H[HUFLVH�SURIHVVLRQDO�MXGJPHQW�DQG�
PDLQWDLQ�SURIHVVLRQDO�VNHSWLFLVP�WKURXJKRXW�WKH�DXGLW��:H�DOVR��

•� ,GHQWLI\�DQG�DVVHVV�WKH�ULVNV�RI�PDWHULDO�PLVVWDWHPHQW�RI�WKH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��
ZKHWKHU�GXH�WR�IUDXG�RU�HUURU��GHVLJQ�DQG�SHUIRUP�DXGLW�SURFHGXUHV�UHVSRQVLYH�WR�WKRVH�ULVNV��DQG�
REWDLQ�DXGLW�HYLGHQFH�WKDW�LV�VXIILFLHQW�DQG�DSSURSULDWH�WR�SURYLGH�D�EDVLV�IRU�RXU�RSLQLRQ��7KH�ULVN�
RI�QRW�GHWHFWLQJ�D�PDWHULDO�PLVVWDWHPHQW�UHVXOWLQJ�IURP�IUDXG�LV�KLJKHU�WKDQ�IRU�RQH�UHVXOWLQJ�IURP�
HUURU��DV�IUDXG�PD\�LQYROYH�FROOXVLRQ��IRUJHU\��LQWHQWLRQDO�RPLVVLRQV��PLVUHSUHVHQWDWLRQV��RU�WKH�
RYHUULGH�RI�LQWHUQDO�FRQWURO��

•� 2EWDLQ�DQ�XQGHUVWDQGLQJ�RI�LQWHUQDO�FRQWURO�UHOHYDQW�WR�WKH�DXGLW�LQ�RUGHU�WR�GHVLJQ�DXGLW�
SURFHGXUHV�WKDW�DUH�DSSURSULDWH�LQ�WKH�FLUFXPVWDQFHV��EXW�QRW�IRU�WKH�SXUSRVH�RI�H[SUHVVLQJ�DQ�
RSLQLRQ�RQ�WKH�HIIHFWLYHQHVV�RI�WKH�(QWLW\¶V�LQWHUQDO�FRQWURO��

•� (YDOXDWH�WKH�DSSURSULDWHQHVV�RI�DFFRXQWLQJ�SROLFLHV�XVHG�DQG�WKH�UHDVRQDEOHQHVV�RI�DFFRXQWLQJ�
HVWLPDWHV�DQG�UHODWHG�GLVFORVXUHV�PDGH�E\�PDQDJHPHQW��

•� &RQFOXGH�RQ�WKH�DSSURSULDWHQHVV�RI�PDQDJHPHQW¶V�XVH�RI�WKH�JRLQJ�FRQFHUQ�EDVLV�RI�DFFRXQWLQJ�
DQG��EDVHG�RQ�WKH�DXGLW�HYLGHQFH�REWDLQHG��ZKHWKHU�D�PDWHULDO�XQFHUWDLQW\�H[LVWV�UHODWHG�WR�HYHQWV�
RU�FRQGLWLRQV�WKDW�PD\�FDVW�VLJQLILFDQW�GRXEW�RQ�WKH�(QWLW\¶V�DELOLW\�WR�FRQWLQXH�DV�D�JRLQJ�FRQFHUQ��
,I�ZH�FRQFOXGH�WKDW�D�PDWHULDO�XQFHUWDLQW\�H[LVWV��ZH�DUH�UHTXLUHG�WR�GUDZ�DWWHQWLRQ�LQ�RXU�
DXGLWRU¶V�UHSRUW�WR�WKH�UHODWHG�GLVFORVXUHV�LQ�WKH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�RU��LI�VXFK�
GLVFORVXUHV�DUH�LQDGHTXDWH��WR�PRGLI\�RXU�RSLQLRQ��2XU�FRQFOXVLRQV�DUH�EDVHG�RQ�WKH�DXGLW�
HYLGHQFH�REWDLQHG�XS�WR�WKH�GDWH�RI�RXU�DXGLWRU¶V�UHSRUW��+RZHYHU��IXWXUH�HYHQWV�RU�FRQGLWLRQV�PD\�
FDXVH�WKH�(QWLW\�WR�FHDVH�WR�FRQWLQXH�DV�D�JRLQJ�FRQFHUQ��

•� (YDOXDWH�WKH�RYHUDOO�SUHVHQWDWLRQ��VWUXFWXUH�DQG�FRQWHQW�RI�WKH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��
LQFOXGLQJ�WKH�GLVFORVXUHV��DQG�ZKHWKHU�WKH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�UHSUHVHQW�WKH�
XQGHUO\LQJ�WUDQVDFWLRQV�DQG�HYHQWV�LQ�D�PDQQHU�WKDW�DFKLHYHV�IDLU�SUHVHQWDWLRQ��

•� 2EWDLQ�VXIILFLHQW�DSSURSULDWH�DXGLW�HYLGHQFH�UHJDUGLQJ�WKH�ILQDQFLDO�LQIRUPDWLRQ�RI�WKH�HQWLWLHV�RU�
EXVLQHVV�DFWLYLWLHV�ZLWKLQ�WKH�(QWLW\�DQG�WKH�RUJDQL]DWLRQV�LW�FRQWUROV�WR�H[SUHVV�DQ�RSLQLRQ�RQ�WKH�
FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��:H�DUH�UHVSRQVLEOH�IRU�WKH�GLUHFWLRQ��VXSHUYLVLRQ�DQG�
SHUIRUPDQFH�RI�WKH�JURXS�DXGLW��:H�UHPDLQ�VROHO\�UHVSRQVLEOH�IRU�RXU�DXGLW�RSLQLRQ��

:H�FRPPXQLFDWH�ZLWK�WKRVH�FKDUJHG�ZLWK�JRYHUQDQFH�UHJDUGLQJ��DPRQJ�RWKHU�PDWWHUV��WKH�SODQQHG�
VFRSH�DQG�WLPLQJ�RI�WKH�DXGLW�DQG�VLJQLILFDQW�DXGLW�ILQGLQJV��LQFOXGLQJ�DQ\�VLJQLILFDQW�GHILFLHQFLHV�LQ�
LQWHUQDO�FRQWURO�WKDW�ZH�LGHQWLI\�GXULQJ�RXU�DXGLW��

�

&KDUWHUHG�3URIHVVLRQDO�$FFRXQWDQWV��
1RYHPEHU���������
:LQQLSHJ��0DQLWRED��
�



1RUZD\�+RXVH�&UHH�1DWLRQ
&RQVROLGDWHG�VWDWHPHQW�RI�ILQDQFLDO�SRVLWLRQ
$V�DW�0DUFK���������

���� ����
1RWHV � �

)LQDQFLDO�DVVHWV
&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV ��������������� �����������������
$FFRXQWV�UHFHLYDEOH � ���������������� ������������������
&DVK�KHOG�LQ�WUXVW � ������������������ �������

��������������� �����������������

/LDELOLWLHV
$FFRXQWV�SD\DEOH�DQG�DFFUXHG�OLDELOLWLHV ��������������� �����������������
/RQJ�WHUP�GHEW � ��������������� �����������������

��������������� �����������������

'HIHUUHG�UHYHQXH � ��������������� �����������������
������������� �����������������

1HW�GHEW ��������������� ������������������

1RQ�ILQDQFLDO�DVVHWV
7DQJLEOH�FDSLWDO�DVVHWV � �������������� ����������������
,QYHQWRU\ � ����������������� ��������
'HSRVLWV�DQG�SUHSDLG�H[SHQVHV �������������� ²�

�������������� ����������������
$FFXPXODWHG�VXUSOXV �������������� ����������������

&RQWLQJHQFLHV ��

7KH�DFFRPSDQ\LQJ�QRWHV�DUH�DQ�LQWHJUDO�SDUW�RI�WKHVH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV

$SSURYHG�RQ�EHKDOI�RI�WKH�&RXQFLO�

&KLHI

&RXQFLOORU

&RXQFLOORU

&RXQFLOORU

3DJH���



1RUZD\�+RXVH�&UHH�1DWLRQ
&RQVROLGDWHG�VWDWHPHQW�RI�RSHUDWLRQV
<HDU�HQGHG�0DUFK���������

���� ���� ����
%XGJHW $FWXDO $FWXDO

1RWHV � � �

5HYHQXHV
,QGLJHQRXV�6HUYLFHV�&DQDGD��,6&� ��������������� ������������� �����������������
0DQLWRED�.HHZDWLQRZL�2NLPDNDQDN��0.2� ���������������� ������������� ������������������
3URYLQFH�RI�0DQLWRED ���������������� ��������������� ������������������
&RPPXQLFDWLRQV ������������������ ������������� �������������������
9LGHR�ORWWHU\�WHUPLQDO��9/7� ��������������� ������������� �����������������
(GXFDWLRQ ����������������� ������������� �����������������
&DQDGD�0RUWJDJH�DQG�+RXVLQJ�&RUSRUDWLRQ
�&0+&��SURMHFWV�VXEVLG\ ����������������� ���������� ������������������

3DUNV��5HFUHDWLRQ�DQG�0XOWL�3OH[ ����������������� ���������� ������������������
3XEOLF�:RUNV ����������������� ������������� ������������������
+RXVLQJ ����������������� ������������� �����������������
&RQVWUXFWLRQ ���������������� ������������� ������������������
0DQLWRED�+\GUR ���������������� ���������������� ������������������
2WKHU � ���������������� ���������������� ������������������
.HHQDQRZ�7UXVW�6HFUHWDULDW ²��������������������� ������������������ �����������������
(QWHUSULVHV ���������������� ����������� �����������������

�������������� ������������� ����������������

([SHQGLWXUHV
(GXFDWLRQ ��������������� ������������� �����������������
(PSOR\PHQW�DQG�WUDLQLQJ ���������������� ������������� ������������������
6RFLDO�VHUYLFHV ��������������� ������������� �����������������
%DQG�VXSSRUW ��������������� ��������������� ������������������
3XEOLF�ZRUNV ���������������� ������������� �����������������
+RXVLQJ ���������������� ������������� ������������������
+HDOWK�VHUYLFHV ��������������� ������������� �����������������
(PHUJHQF\�VHUYLFHV ����������������� ���������� �����������������
5HVWRUDWLYH�MXVWLFH ������������������ ������������� �����������������
6DIHW\�RIILFHU
V�SURJUDP ����������������� ������������� �����������������
3DUNV��UHFUHDWLRQ�DQG�PXOWL�SOH[ ���������������� ������������� ������������������
3LQDRZ�ZDFKL ���������������� ������������� ������������������
<RXWK ²��������������������� �������������� �����������������
$VVLVWHG�OLYLQJ ���������������� ������������� ������������������
9/7�RSHUDWLRQV ��������������� ������������� �����������������
&0+& ���������������� ������������� ������������������
%URDGEDQG ����������������� ���������� �����������������
.HHQDQRZ�7UXVW�6HFUHWDULDW ²��������������������� �������������� ������������������
+HDOWK�&HQWUH�IRU�([FHOOHQFH ²��������������������� �������������� ²�������������
(QWHUSULVHV ���������������� ����������� �����������������

�������������� ������������� ����������������

6XUSOXV��GHILFLW��EHIRUH�RWKHU�
FDSLWDO�FRQWULEXWLRQV ���������������� ������������� ������������������

,6&�+HDOWK�&HQWUH�RI�([FHOOHQFH ��������������� ������������� ������������������
6XUSOXV��GHILFLW� ��������������� ��������������� ������������������

7KH�DFFRPSDQ\LQJ�QRWHV�DUH�DQ�LQWHJUDO�SDUW�RI�WKHVH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV

3DJH��



1RUZD\�+RXVH�&UHH�1DWLRQ
&RQVROLGDWHG�VWDWHPHQW�FKDQJH�LQ�DFFXPXODWHG�VXUSOXV
<HDU�HQGHG�0DUFK���������

���� ����
� �

$FFXPXODWHG�VXUSOXV��EHJLQQLQJ�RI�\HDU �������������� ����������������
6XUSOXV��GHILFLW� ��������������� ������������������

$FFXPXODWHG�VXUSOXV��HQG�RI�\HDU �������������� ����������������

7KH�DFFRPSDQ\LQJ�QRWHV�DUH�DQ�LQWHJUDO�SDUW�RI�WKHVH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV

3DJH���



1RUZD\�+RXVH�&UHH�1DWLRQ
&RQVROLGDWHG�VWDWHPHQW�RI�FKDQJH�LQ�QHW�GHEW
<HDU�HQGHG�0DUFK���������

���� ����
$FWXDO $FWXDO

� �

6XUSOXV��GHILFLW� ��������������� ����������������
$FTXLVLWLRQ�RI�WDQJLEOH�FDSLWDO�DVVHWV ��������������� ������������������
$FTXLVLWLRQ�RI�WDQJLEOH�FDSLWDO�
DVVHWV�±�FDSLWDO�OHDVHV ²��������������������� ������������������

3URFHHGV�RQ�GLVSRVDO�RI�WDQJLEOH�FDSLWDO ������������������ �����������������
�*DLQ��ORVV�RQ�GLVSRVDO�RI�WDQJLEOH�FDSLWDO�DVVHWV ������������������ ������������������
$PRUWL]DWLRQ�RI�WDQJLEOH�FDSLWDO�DVVHWV ���������������� ������������������

���������������� ������������������

$FTXLVLWLRQ�RI�LQYHQWRU\ ������������������ ��������������������
&KDQJH�LQ�GHSRVLWV�DQG�SUHSDLG�H[SHQVHV ���������������� �����������������

���������������� �����������������

,QFUHDVH�LQ�QHW�GHEW ��������������� ������������������
1HW�GHEW��EHJLQQLQJ�RI�\HDU ��������������� ������������������
1HW�GHEW��HQG�RI�\HDU ��������������� ������������������

7KH�DFFRPSDQ\LQJ�QRWHV�DUH�DQ�LQWHJUDO�SDUW�RI�WKHVH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV

3DJH��



1RUZD\�+RXVH�&UHH�1DWLRQ
&RQVROLGDWHG�VWDWHPHQW�RI�FDVK�IORZV
<HDU�HQGHG�0DUFK���������

���� ����
� �

2SHUDWLQJ�DFWLYLWLHV
6XUSOXV��GHILFLW� ��������������� ������������������
$GMXVWPHQWV�IRU�QRQ�FDVK�LWHPV
$PRUWL]DWLRQ�RI�FDSLWDO�DVVHWV�±�JHQHUDO�DFFRXQW ���������������� �����������������
$PRUWL]DWLRQ�RI�FDSLWDO�DVVHWV�±�HQWHUSULVHV ����������������� �������������������
�*DLQ��ORVV�RQ�GLVSRVDO�RI�WDQJLEOH�DVVHWV ������������������ ������������������

��������������� �����������������
&KDQJHV�LQ�QRQ�FDVK�ZRUNLQJ�FDSLWDO
$FFRXQWV�UHFHLYDEOH ���������������� �����������������
'HSRVLWV�DQG�SUHSDLG�H[SHQVHV ���������������� �������������������
,QYHQWRU\ ������������������� ��������������������
$FFRXQWV�SD\DEOH�DQG�DFFUXHG�OLDELOLWLHV�±�RSHUDWLQJ ����������������� �������������������
'HIHUUHG�UHYHQXH ��������������� ������������������

��������������� �����������������

)LQDQFLQJ�DFWLYLWLHV
5HSD\PHQW�RI�GHEW�UHGXFWLRQ�WUXVW ²�������������������� �������������������
/RQJ�WHUP�GHEW�SURFHHGV ��������������� �����������������
/RQJ�WHUP�GHEW�UHSD\PHQWV ��������������� ������������������

���������������� �����������������

,QYHVWLQJ�DFWLYLWLHV
$FTXLVLWLRQ�RI�WDQJLEOH�FDSLWDO�DVVHWV �������������� ������������������
3URFHHGV�RQ�GLVSRVDO�RI�WDQJLEOH�FDSLWDO�DVVHWV ������������������ �����������������

�������������� ������������������

1HW��GHFUHDVH��LQFUHDVH�LQ�FDVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV ���������������� �����������������
&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV��EHJLQQLQJ�RI�\HDU ��������������� ������������������
&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV��HQG�RI�\HDU ��������������� �����������������

&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV�FRQVLVW�RI�
&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV ��������������� �����������������
7UXVW�IXQGV � ������������������ �������������������

��������������� �����������������

7KH�DFFRPSDQ\LQJ�QRWHV�DUH�DQ�LQWHJUDO�SDUW�RI�WKHVH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV

3DJH��



1RUZD\�+RXVH�&UHH�1DWLRQ�
1RWHV�WR�WKH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�
0DUFK���������

3DJH���

��� 1DWXUH�RI�HQWLW\�

1RUZD\�+RXVH�&UHH�1DWLRQ��WKH�³(QWLW\´��LV�D�QRQ�SURILW�DQG�QRQ�WD[DEOH�HQWLW\�DQG�LV�HQJDJHG�
LQ�WKH�VRFLDO��FXOWXUDO��HGXFDWLRQDO�DQG�HFRQRPLF�GHYHORSPHQW�RI�WKH�)LUVW�1DWLRQ�FLWL]HQV�RI�
1RUZD\�+RXVH�&UHH�1DWLRQ�DW�1RUZD\�+RXVH��0DQLWRED��

��� 6XPPDU\�RI�VLJQLILFDQW�DFFRXQWLQJ�SROLFLHV��

%DVLV�RI�DFFRXQWLQJ

7KHVH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�ZHUH�SUHSDUHG�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�&DQDGLDQ�SXEOLF�
VHFWRU�DFFRXQWLQJ�VWDQGDUGV�DQG�LQFOXGH�WKH�IROORZLQJ�VLJQLILFDQW�DFFRXQWLQJ�SROLFLHV��

5HSRUWLQJ�HQWLW\�

7KH�UHSRUWLQJ�HQWLW\�LQFOXGHV�WKH�(QWLW\¶V�JRYHUQPHQW�DQG�DOO�UHODWHG�HQWLWLHV�WKDW�DUH�HLWKHU�
RZQHG�RU�FRQWUROOHG�E\�WKH�(QWLW\��&RQWURO�LV�GHILQHG�DV�WKH�SRZHU�WR�JRYHUQ�WKH�ILQDQFLDO�DQG�
RSHUDWLQJ�SROLFLHV�RI�DQRWKHU�ZLWK�H[SHFWHG�EHQHILWV�RU�WKH�ULVN�RI�ORVV�WR�WKH�JRYHUQPHQW�IURP�
WKH�RWKHU�RUJDQL]DWLRQV¶�DFWLYLWLHV��&RQWURO�H[LVWV�UHJDUGOHVV�RI�ZKHWKHU�WKH�JRYHUQPHQW�FKRRVHV�
WR�H[HUFLVH�LWV�SRZHU�WR�JRYHUQ�VR�ORQJ�DV�LW�KDV�WKH�DELOLW\�WR�JRYHUQ��&RQWURO�PXVW�H[LVW�DW�WKH�
ILQDQFLDO�VWDWHPHQW�GDWH��ZLWKRXW�WKH�QHHG�WR�DPHQG�DJUHHPHQWV��

3ULQFLSOHV�RI�FRQVROLGDWLRQ�

$OO�FRQWUROOHG�HQWLWLHV�DUH�IXOO\�FRQVROLGDWHG�RQ�D�OLQH�E\�OLQH�EDVLV��

&RQVROLGDWLRQ�PHWKRG�

7KLV�PHWKRG�FRPELQHV�WKH�DFFRXQWV�RI�GLVWLQFW�RUJDQL]DWLRQV��,W�UHTXLUHV�XQLIRUP�
DFFRXQWLQJ�SROLFLHV�IRU�WKH�RUJDQL]DWLRQV��,QWHU�RUJDQL]DWLRQDO�EDODQFHV�DQG�WUDQVDFWLRQV�DUH�
HOLPLQDWHG�XQGHU�WKLV�PHWKRG��7KLV�PHWKRG�UHSRUWV�WKH�RUJDQL]DWLRQV�DV�LI�WKH\�ZHUH�RQH�
RUJDQL]DWLRQ��7KH�RWKHU�JRYHUQPHQW�RUJDQL]DWLRQV�WKDW�ZHUH�FRQVROLGDWHG�DUH�WKH�IROORZLQJ��

8QLQFRUSRUDWHG�GHSDUWPHQWV�LQFOXGLQJ��

1RUZD\�+RXVH�&UHH�1DWLRQ�&0+&�+RXVLQJ�3URMHFWV�

1RUZD\�+RXVH�&UHH�1DWLRQ�*DPLQJ�&RPPLVVLRQ�

8QLQFRUSRUDWHG�HQWLWLHV�LQFOXGLQJ��

<RUN�%RDW�,QQ� .HHQDQRZ�7UXVW�6HFUHWDULDW�

<RUN�%RDW�'LQHU� .LQRVDR�6LSL�0XFKLSLQRZLQ�3URJUDP�

,QFRUSRUDWHG�HQWLWLHV�LQFOXGLQJ��

.LQRVDR�6LSL�%XVLQHVV�'HYHORSPHQW�
&RUSRUDWLRQ�

0ROVRQ�/DNH�/RGJH������/WG��

��������0DQLWRED�/WG���0ROVRQ�/DNH�/RGJH�
3DUHQW�&RPSDQ\��

��������0DQLWRED�/WG���.6,:�±�����
0DU\ODQG��

1+&1�%URDGEDQG�,QF�� 3LQDRZ�:DFKL�,QF��

1+&1�%XVLQHVV�&HQWUH�,QF�� 1RUZD\�+RXVH�3KDUPDF\�/WG��

-HDQ�)ROVWHU�3ODFH�,QF�� 1RUZD\�+RXVH�3KDUPDF\�/3�

1+&1�+HDOWK�&HQWUH�RI�([FHOOHQFH�/WG�� 3OD\JUHHQ�'HYHORSPHQW�&RUSRUDWLRQ�

1+&1�/DQG�&RUSRUDWLRQ�
���������0DQLWRED�/WG���5HDO�(VWDWH�
+ROGLQJ�&RPSDQ\��

��������0DQLWRED�/WG���,QGLJXV�
3KDUPDF\�/3�3DUHQW�&RPSDQ\��
�



1RUZD\�+RXVH�&UHH�1DWLRQ�
1RWHV�WR�WKH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�
0DUFK����������

3DJH����

��� 6XPPDU\�RI�VLJQLILFDQW�DFFRXQWLQJ�SROLFLHV��FRQWLQXHG��

3ULQFLSOHV�RI�FRQVROLGDWLRQ��FRQWLQXHG��

7KHUH�DUH�QR�RUJDQL]DWLRQV�WKDW�KDYH�EHHQ�DFFRXQWHG�IRU�XVLQJ�WKH�PRGLILHG�HTXLW\�PHWKRG�DV�
DOO�LQFRUSRUDWHG��VHOI�VXIILFLHQW�EXVLQHVV�HQWLWLHV�DUH�FRQWUROOHG�E\�WKH�1RUZD\�+RXVH�&UHH�1DWLRQ�
DQG�QRW�WKH�UHVHUYH��WKHUHIRUH�WKH\�DUH�RQO\�UHSRUWHG�RQ�WKH�1RUZD\�+RXVH�&UHH�1DWLRQ�
FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��

7DQJLEOH�FDSLWDO�DVVHWV�

7DQJLEOH�FDSLWDO�DVVHWV�LQFOXGH�DFTXLUHG��EXLOW��GHYHORSHG�DQG�LPSURYHG�WDQJLEOH�FDSLWDO�DVVHWV��
ZKRVH�XVHIXO�OLIH�H[WHQGV�EH\RQG�RQH�\HDU�DQG�ZKLFK�DUH�LQWHQGHG�WR�EH�XVHG�RQ�DQ�RQJRLQJ�
EDVLV�IRU�SURGXFLQJ�JRRGV�RU�GHOLYHULQJ�VHUYLFHV��&HUWDLQ�DVVHWV�ZKLFK�KDYH�KLVWRULFDO�RU�FXOWXUDO�
YDOXH��LQFOXGLQJ�ZRUNV�RI�DUW��KLVWRULFDO�GRFXPHQWV�DQG�KLVWRULFDO�RU�FXOWXUDO�DUWLIDFWV��DUH�QRW�
UHFRJQL]HG�DV�WDQJLEOH�FDSLWDO�DVVHWV��

$PRUWL]DWLRQ�EDVHG�RQ�WKH�HVWLPDWHG�XVHIXO�OLIH�RI�WKH�DVVHW�LV�FDOFXODWHG�FRPPHQFLQJ�LQ�WKH�
\HDU�RI�DFTXLVLWLRQ�DV�IROORZV��

%XLOGLQJV� ���±����\HDU�VWUDLJKW�OLQH�EDVLV�DQG����GHFOLQLQJ�
EDODQFH�EDVLV�

(TXLSPHQW� ���������DQG�����GHFOLQLQJ�EDODQFH�EDVLV�
0DFKLQHU\� ��� GHFOLQLQJ�EDODQFH�EDVLV�

9HKLFOHV� ����GHFOLQLQJ�EDODQFH�EDVLV�

3DYLQJ�DQG�ZLQWHU�URDG� �� GHFOLQLQJ�EDODQFH�EDVLV��

:DWHU�DQG�VHZHU�HTXLSPHQW� ���\HDU�VWUDLJKW�OLQH�EDVLV�
� �

,Q�WKH�\HDU�RI�DFTXLVLWLRQ��RQH�KDOI�RI�WKH�DSSOLFDEOH�UDWH�LV�DSSOLHG��

&RQVWUXFWLRQ�LQ�SURJUHVV�

$VVHWV�XQGHU�FRQVWUXFWLRQ�DUH�QRW�DPRUWL]HG�XQWLO�WKH�DVVHW�LV�DYDLODEOH�IRU�XVH��$W�FRPSOHWLRQ��
WKH�FRQVWUXFWLRQ�FRVWV�DUH�FORVHG�RXW�WR�WKH�DSSURSULDWH�DVVHW�FODVVLILFDWLRQ�DQG�DPRUWL]HG�RYHU�
LWV�HVWLPDWHG�XVHIXO�OLIH��

0HDVXUHPHQW�XQFHUWDLQW\�

7KH�SUHSDUDWLRQ�RI�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�&DQDGLDQ�SXEOLF�
DFFRXQWLQJ�VWDQGDUGV�UHTXLUHV�PDQDJHPHQW�WR�PDNH�HVWLPDWHV�DQG�DVVXPSWLRQV�WKDW�DIIHFW�WKH�
UHSRUWHG�DPRXQWV�RI�DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV��GLVFORVXUH�RI�FRQWLQJHQW�DVVHWV�DQG�OLDELOLWLHV�DW�WKH�
GDWH�RI�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DQG�WKH�UHSRUWHG�DPRXQWV�RI�UHYHQXH�DQG�H[SHQGLWXUHV��
$FWXDO�UHVXOWV�FRXOG�GLIIHU�IURP�WKHVH�HVWLPDWHV���

$FFRXQWV�UHFHLYDEOH�DUH�VWDWHG�DIWHU�HYDOXDWLRQ�DV�WR�WKHLU�FROOHFWDELOLW\�DQG�DQ�DSSURSULDWH�
DOORZDQFH�IRU�GRXEWIXO�DFFRXQWV�LV�SURYLGHG�ZKHUH�FRQVLGHUHG�QHFHVVDU\���

$PRUWL]DWLRQ�LV�EDVHG�RQ�WKH�HVWLPDWHG�XVHIXO�OLYHV�RI�WDQJLEOH�FDSLWDO�DVVHWV���

&DSLWDOL]DWLRQ�RI�ODERXU�FRVWV�LV�EDVHG�RQ�DQ�HVWLPDWH�RI�WKH�SURSRUWLRQDWH�VKDUH�RI�GLUHFW�ODERXU�
DQG�RYHUKHDG�ODERXU��

/LDELOLWLHV�IRU�FRQWDPLQDWHG�VLWHV�DUH�HVWLPDWHG�EDVHG�RQ�WKH�EHVW�LQIRUPDWLRQ�DYDLODEOH�
UHJDUGLQJ�SRWHQWLDOO\�FRQWDPLQDWHG�VLWHV�WKDW�WKH�(QWLW\�LV�UHVSRQVLEOH�IRU��

�



1RUZD\�+RXVH�&UHH�1DWLRQ�
1RWHV�WR�WKH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�
0DUFK����������

3DJH����

��� 6XPPDU\�RI�VLJQLILFDQW�DFFRXQWLQJ�SROLFLHV��FRQWLQXHG��

5HYHQXH�UHFRJQLWLRQ�

*RYHUQPHQW�WUDQVIHU�

*RYHUQPHQW�WUDQVIHUV��UHYHQXHV�IURP�QRQ�H[FKDQJH�WUDQVDFWLRQV��DUH�UHFRJQL]HG�DV�
UHYHQXHV�ZKHQ�WKH�WUDQVIHU�LV�DXWKRUL]HG��DQ\�HOLJLELOLW\�FULWHULD�DUH�PHW�DQG�UHDVRQDEOH�
HVWLPDWHV�RI�WKH�DPRXQWV�FDQ�EH�PDGH��7UDQVIHUV�UHFHLYHG�ZKHUH�WKHUH�LV�D�VWLSXODWLRQ�WKDW�
JLYHV�ULVH�WR�DQ�REOLJDWLRQ�WKDW�PHHWV�WKH�GHILQLWLRQ�RI�D�OLDELOLW\�DUH�GHIHUUHG�DQG�
UHFRJQL]HG�DV�UHYHQXH�DV�WKH�VWLSXODWLRQV�DUH�PHW��7UDQVIHUV�DUH�UHFRJQL]HG�DV�GHIHUUHG�
UHYHQXH�ZKHQ�DPRXQWV�KDYH�EHHQ�UHFHLYHG�EXW�QRW�DOO�HOLJLELOLW\�FULWHULD�KDYH�EHHQ�PHW��

1RQ�JRYHUQPHQW�IXQGLQJ

1RQ�JRYHUQPHQW�IXQGLQJ�LV�UHFRJQL]HG�DV�LW�EHFRPHV�UHFHLYDEOH�XQGHU�WKH�WHUPV�RI�WKH�
DSSOLFDEOH�IXQGLQJ�DJUHHPHQWV��)XQGLQJ�UHFHLYHG�XQGHU�IXQGLQJ�DJUHHPHQWV�WKDW�UHODWH�WR�D�
VXEVHTXHQW�ILVFDO�SHULRG�DUH�UHIOHFWHG�DV�GHIHUUHG�UHYHQXH�RQ�WKH�VWDWHPHQW�RI�ILQDQFLDO�
SRVLWLRQ�LQ�WKH�\HDU�RI�UHFHLSW��

2WKHU�UHYHQXH�

2WKHU�LQFRPH��SULPDULO\�LQFOXGLQJ�VDOHV�RI�JDV��9/7V��WREDFFR�DQG�IHHV�IRU�VHUYLFH��DUH�
UHFRJQL]HG�XSRQ�WUDQVIHU�RI�WLWOH�RI�WKH�SURGXFW�RU�XSRQ�SHUIRUPDQFH�RI�WKH�VHUYLFH�DQG�
ZKHQ�FROOHFWDELOLW\�LV�UHDVRQDEO\�DVVXUHG��

,QYHQWRU\�

,QYHQWRU\�LV�YDOXHG�DW�WKH�ORZHU�FRVW�RU�QHW�UHDOL]DEOH�YDOXH�GHWHUPLQHG�E\�WKH�ILUVW�LQ��ILUVW�RXW�
PHWKRG��,QYHQWRU\�FRQVLVWV�RI�SKDUPDFHXWLFDOV��ELQJR�SDSHU�DQG�VXSSOLHV��

&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV�

&DVK�DQG�FDVK�HTXLYDOHQWV�LQFOXGH�FDVK�RQ�KDQG�DQG�EDODQFHV�ZLWK�WKH�EDQNV��

3HQVLRQ�SODQV�

7KH�(QWLW\�PDLQWDLQV�D�GHILQHG�FRQWULEXWLRQ�SHQVLRQ�SODQ�IRU�LWV�SHUVRQQHO��([SHQGLWXUHV�IRU�WKLV�
SODQ�DUH�HTXDO�WR�WKH�(QWLW\¶V�UHTXLUHG�FRQWULEXWLRQ�IRU�WKH�\HDU��

$VVHW�FODVVLILFDWLRQ�

$VVHWV�DUH�FODVVLILHG�DV�HLWKHU�ILQDQFLDO�RU�QRQ�ILQDQFLDO��)LQDQFLDO�DVVHWV�DUH�DVVHWV�WKDW�FRXOG�EH�
XVHG�WR�GLVFKDUJH�H[LVWLQJ�OLDELOLWLHV�RU�ILQDQFH�IXWXUH�RSHUDWLRQV��1RQ�ILQDQFLDO�DVVHWV�DUH�
DFTXLUHG��FRQVWUXFWHG�RU�GHYHORSHG�DVVHWV�WKDW�GR�QRW�SURYLGH�UHVRXUFHV�WR�GLVFKDUJH�H[LVWLQJ�
OLDELOLWLHV�EXW�DUH�HPSOR\HG�WR�GHOLYHU�JRYHUQPHQW�VHUYLFHV��PD\�EH�FRQVXPHG�LQ�QRUPDO�
RSHUDWLRQV�DQG�DUH�QRW�IRU�UHVDOH��1RQ�ILQDQFLDO�DVVHWV�LQFOXGH�WDQJLEOH�FDSLWDO�DVVHWV��SUHSDLG�
H[SHQVHV�DQG�LQYHQWRU\��

3URJUDP�VXUSOXVHV�

3URJUDPV�IXQGHG�E\�JRYHUQPHQW�DJHQFLHV�PD\�EH�VXEMHFW�WR�UHFRYHU\�E\�WKH�FRQWULEXWLQJ�
DJHQFLHV�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�IXQGLQJ�DJUHHPHQWV��

�
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1RWHV�WR�WKH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�
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3DJH����

��� 6XPPDU\�RI�VLJQLILFDQW�DFFRXQWLQJ�SROLFLHV��FRQWLQXHG��

6HJPHQWV�

1RUZD\�+RXVH�&UHH�1DWLRQ�LV�D�GLYHUVLILHG�JRYHUQPHQW�LQVWLWXWLRQ�WKDW�SURYLGHV�D�ZLGH�UDQJH�RI�
VHUYLFHV�WR�LWV�PHPEHUV��LQFOXGLQJ�HGXFDWLRQ��LQIUDVWUXFWXUH�PDLQWHQDQFH��DQG�PHGLFDO�VHUYLFHV��
DPRQJ�RWKHU�VHUYLFHV��

6HUYLFHV�DUH�SURYLGHG�E\�GHSDUWPHQWV�DQG�WKHLU�DFWLYLWLHV�DUH�UHSRUWHG�LQ�WKHVH�IXQGV��7KH�
GHSDUWPHQWV�WKDW�KDYH�EHHQ�VHSDUDWHO\�GLVFORVHG�DORQJ�ZLWK�WKH�VHUYLFHV�WKH\�SURYLGH�DUH�DV�
IROORZV��

(GXFDWLRQ��

'HSDUWPHQW�WKDW�SURYLGHV�VHUYLFHV�WR�HOHPHQWDU\�DQG�VHFRQGDU\�VWXGHQWV��7KH�GHSDUWPHQW�
DOVR�VXSSRUWV�SRVW�VHFRQGDU\�VWXGHQWV�E\�SURYLGLQJ�IXQGV�IRU�WXLWLRQ�IHHV��ERRNV�DQG�OLYLQJ�
DOORZDQFHV��

(PSOR\PHQW�DQG�7UDLQLQJ�

'HSDUWPHQW�WKDW�SURYLGHV�IXQGLQJ�WR�VXSSRUW�GHYHORSPHQW�DQG�HQKDQFHPHQW�RI�HVVHQWLDO�
HPSOR\DELOLW\�VNLOOV��WUDLQLQJ�IRU�KLJK�GHPDQG�MREV��MRE�ILQGLQJ��DQG�SURJUDPV�IRU�\RXWK�DQG�
SHRSOH�ZLWK�GLVDELOLWLHV��

6RFLDO�VHUYLFHV�

'HSDUWPHQW�WKDW�LV�UHVSRQVLEOH�IRU�DGPLQLVWHULQJ�DVVLVWDQFH�SD\PHQWV�DV�ZHOO�DV�SURYLGLQJ�
VHUYLFHV�GLUHFWHG�WRZDUGV�PHPEHUV��

%DQG�VXSSRUW�

'HSDUWPHQW�WKDW�RYHUVHHV�WKH�GHOLYHU\�RI�DOO�JRYHUQPHQW�VHUYLFHV��7KH�GHSDUWPHQW�LV�
UHVSRQVLEOH�IRU�HQVXULQJ�WKDW�WKHUH�DUH�DGHTXDWH�SROLFLHV�DQG�SURFHGXUHV�LQ�SODFH�WR�
VDIHJXDUG�DVVHWV�DQG�WR�SURSHUO\�UHSRUW�ILQDQFLDO�DFWLYLWLHV��,Q�DGGLWLRQ��WKLV�GHSDUWPHQW�
LQFOXGHV�WKH�JRYHUQDQFH�RI�&KLHI�DQG�&RXQFLO��

3XEOLF�ZRUNV�

'HSDUWPHQW�LV�UHVSRQVLEOH�IRU�SXEOLF�VHUYLFHV�VXFK�DV�WKH�RSHUDWLRQ�DQG�PDLQWHQDQFH�RI�
URDGV��ZDWHU�DQG�VDQLWDWLRQ�V\VWHP�DQG�ZDVWH�PDQDJHPHQW��0DLQWHQDQFH�RI�1RUZD\�+RXVH�
&UHH�1DWLRQ�EXLOGLQJV�DQG�FRPPXQLW\�LQIUDVWUXFWXUH�LV�DOVR�LQFOXGHG�LQ�WKLV�VHJPHQW��

+RXVLQJ�

'HSDUWPHQW�LQ�FKDUJH�RI�DOO�DFWLYLWLHV�UHODWHG�ZLWK�ILUVW�QDWLRQ�KRXVLQJ�FRQVWUXFWLRQ�DQG�
DGPLQLVWUDWLRQ��UHQWDO�XQLWV�DQG�5HVLGHQWLDO�5HSDLU�$VVLVWDQFH�3URJUDPV��55$3���

+HDOWK�VHUYLFHV�

'HSDUWPHQW�SURYLGHV�D�GLYHUVH�EXQGOH�RI�VHUYLFHV�GLUHFWHG�WRZDUGV�WKH�ZHOO�EHLQJ�RI�
PHPEHUV�LQFOXGLQJ�DFWLYLWLHV�VXFK�DV�PHGLFDO�WUDQVSRUWDWLRQ��KRPH�VXSSRUW�VHUYLFHV��
SUHQDWDO�DQG�HDUO\�FKLOGKRRG�FDUH��QXUVLQJ��KHDOWK�UHSUHVHQWDWLRQ��WUDGLWLRQDO�KHDOLQJ��IDPLO\�
YLROHQFH�SUHYHQWLRQ�DQG�PDQ\�RWKHU�VPDOOHU�SURJUDPV�GHVLJQHG�WR�HQKDQFH�WKH�KHDOWK�RI�
PHPEHUV��

�



1RUZD\�+RXVH�&UHH�1DWLRQ�
1RWHV�WR�WKH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�
0DUFK����������

3DJH����

��� 6XPPDU\�RI�VLJQLILFDQW�DFFRXQWLQJ�SROLFLHV��FRQWLQXHG��

6HJPHQWV��FRQWLQXHG��

3LQDRZ�ZDFKL�

3URYLGHV�IXQGLQJ�IRU�HOLJLEOH�PHPEHUV�LQ�QHHG�RI�SHUVRQDO�PHGLFDO�DQG�QRQ�PHGLFDO�FDUH�LQ�
D�VXSSRUWHG�OLYLQJ�HQYLURQPHQW��

(PHUJHQF\�VHUYLFHV�

3URYLGH�WLPHO\�DQG�VDIH�UHVSRQVH��PHGLFDO�DVVHVVPHQW�DQG�WUHDWPHQW��DQG�PHGLFDO�
WUDQVSRUW�VHUYLFHV�LQ�HPHUJHQFLHV�WR�WKH�FRPPXQLW\�RI�1RUZD\�+RXVH�&UHH�1DWLRQ��

5HVWRUDWLYH�MXVWLFH�

7R�IDFLOLWDWH�$ERULJLQDO�SHRSOHV¶�JUHDWHU�LQYROYHPHQW�LQ�WKH�DGPLQLVWUDWLRQ�RI�MXVWLFH�LQ�WKH�
3URYLQFH�RI�0DQLWRED�DQG�WKH�*RYHUQPHQW�RI�&DQDGD��

6DIHW\�2IILFHU¶V�3URJUDP�

'HSDUWPHQW�UHVSRQVLEOH�IRU�LQWHUQDO�VHFXULW\�DQG�ODZ�HQIRUFHPHQW��7KH�PDLQ�DFWLYLWLHV�
LQFOXGH�KDQGOLQJ�RI�GRPHVWLF�LVVXHV��WUDIILF�DFFLGHQWV��ILQGLQJ�PLVVLQJ�SHUVRQV�DQG�ILOOLQJ�RXW�
SDSHUZRUN��

3DUN�DQG�5HFUHDWLRQ�

'HSDUWPHQW�WKDW�UXQV�GLIIHUHQW�SURJUDPV�DQG�DFWLYLWLHV�ZLWK�WKH�SXUSRVH�WR�LPSURYH�KHDOWK�
DQG�TXDOLW\�RI�OLIH�RI�PHPEHUV��$FWLYLWLHV�SHUIRUPHG�LQFOXGH�VSRUWV�FRRUGLQDWLRQ��
PDLQWHQDQFH�RI�SXEOLF�VSDFHV��<RUN�%RDW�'D\V�DQG�RWKHU�VRFLDO�DFWLYLWLHV�IRU�DOO�PHPEHUV��

<RXWK�

3HUIRUP�SURJUDPV�DQG�DFWLYLWLHV�IRU�\RXWK�LQ�PDWWHUV�VXFK�DV�HGXFDWLRQ��FXOWXUH��KHDOWK��
HFRQRPLF�GHYHORSPHQW��ZHOIDUH��KRXVLQJ�DQG�LQIUDVWUXFWXUH�DQG�VSRUWV�DQG�UHFUHDWLRQ��

9/7�2SHUDWLRQV�

'HSDUWPHQW�UHVSRQVLEOH�IRU�WKH�RSHUDWLRQV�RI�WKH�YLGHR�ORWWHU\�WHUPLQDOV��

&0+&�

'LYLVLRQ�RI�WKH�1RUZD\�+RXVH�&UHH�1DWLRQ�WKDW�DGPLQLVWHUV�KRXVLQJ�SURMHFWV�ZKLFK�DUH�
SDUWLDOO\�IXQGHG�E\�RSHUDWLQJ�DJUHHPHQWV�ZLWK�&0+&�

%URDGEDQG�

2UJDQL]DWLRQ�WKDW�SURYLGHV�KLJK�VSHHG�LQWHUQHW�VHUYLFHV�LQ�1RUZD\�+RXVH��0DQLWRED�DQG�WKH�
VXUURXQGLQJ�DUHDV��

.HHQDQRZ�7UXVW�6HFUHWDULDW�

2UJDQL]DWLRQ�LV�DQ�XQLQFRUSRUDWHG��QRQ�SURILW��QRQ�WD[DEOH�HQWLW\�UHVSRQVLEOH�IRU�WKH�
DGPLQLVWUDWLRQ�RI�IXQGV�UHFHLYHG�IURP�.HHQDQRZ�7UXVW��7KH�WUXVW�ZDV�HVWDEOLVKHG�WR�
SURPRWH�VRFLDO�ZHOIDUH��FLYLF�LPSURYHPHQW��UHFUHDWLRQ�DQG�WKH�HFRQRPLF��VSLULWXDO�DQG�
FXOWXUDO�ZHOIDUH�RI�1RUZD\�+RXVH�&UHH�1DWLRQ�DQG�LWV�PHPEHUV��

�



1RUZD\�+RXVH�&UHH�1DWLRQ�
1RWHV�WR�WKH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�
0DUFK����������

3DJH����

��� 6XPPDU\�RI�VLJQLILFDQW�DFFRXQWLQJ�SROLFLHV��FRQWLQXHG��

6HJPHQWV��FRQWLQXHG��

+HDOWK�&HQWUH�RI�([FHOOHQFH�

2UJDQL]DWLRQ�WKDW�SURYLGHV�LQWHJUDWHG�PHGLFDO�VHUYLFHV�WR�WKH�1RUZD\�+RXVH�&UHH�1DWLRQ�
FRPPXQLW\�DQG�DGGUHVVHV�VRFLDO��SK\VLFDO��PHQWDO�DQG�VSLULWXDO�QHHGV�RI�FRPPXQLW\��

(QWHUSULVHV�

,QFOXGHV�WKH�DFWLYLWLHV�RI�1RUZD\�+RXVH�&UHH�1DWLRQ�UHODWHG�HQWLWLHV�LQFOXGLQJ��

.LQRVDR�6LSL�%XVLQHVV�'HYHORSPHQW�&RUSRUDWLRQ�

2UJDQL]DWLRQ�WKDW�XQGHUWDNHV�HFRQRPLF�GHYHORSPHQW�SURMHFWV�ZLWK�WKH�JRDO�RI�
JHQHUDWLQJ�UHYHQXHV�DQG�HPSOR\LQJ�PHPEHUV��

��������0DQLWRED�/WG��

(QWLW\�WKDW�RSHUDWHV�WKH�UHQWDO�SURSHUW\�ORFDWHG�DW�����0DU\ODQG�LQ�:LQQLSHJ��
0DQLWRED��

<RUN�%RDW�'LQHU�

(QWLW\�WKDW�SURYLGHV�UHVWDXUDQW�VHUYLFHV��

<RUN�%RDW�,QQ

0RWHO�VHUYLFHV�SURYLGHG�DW�EXLOGLQJ�ORFDWHG�LQ�1RUZD\�+RXVH��0DQLWRED��$FWLYLWLHV�
LQFOXGH�IURQW�GHVN��MDQLWRULDO�DQG�FOHDQLQJ�VHUYLFHV��

0ROVRQ�/DNH�/RGJH��������/WG��

(QWLW\�WKDW�SURYLGHV�DFFRPPRGDWLRQ��IO\�LQ��RXWSRVWV�DQG�JXLGH�VHUYLFHV�IRU�XOWLPDWH�
ILVKLQJ�LQ�GLIIHUHQW�ODNHV�RI�1RUZD\�+RXVH��0DQLWRED��

.LQRVDR�6LSL�0XFKLSXQRZLQ�3URJUDP�

8QLQFRUSRUDWHG�HQWLW\�WKDW�RSHUDWHV�UDGLR�ELQJR�HYHQWV�LQ�1RUZD\�+RXVH��0DQLWRED��

1RUZD\�+RXVH�3KDUPDF\�/WG��

*HQHUDO�SDUWQHU�RI�1RUZD\�+RXVH�3KDUPDF\�/LPLWHG�3DUWQHUVKLS��(QWLW\�WKDW�SURYLGHV�
IRU�WKH�VDIH�VXSSO\�DQG�XVH�RI�PHGLFLQHV�E\�SDWLHQWV�DQG�PHPEHUV��

1RUZD\�+RXVH�&UHH�1DWLRQ�*DPLQJ�&RPPLVVLRQ�

'HSDUWPHQW�UHVSRQVLEOH�IRU�WKH�RSHUDWLRQ�RI�OLFHQVHG�JDPLQJ�DFWLYLWLHV��

�



1RUZD\�+RXVH�&UHH�1DWLRQ�
1RWHV�WR�WKH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�
0DUFK����������

3DJH����

��� 6XPPDU\�RI�VLJQLILFDQW�DFFRXQWLQJ�SROLFLHV��FRQWLQXHG��

6HJPHQWV��FRQWLQXHG��

)RU�HDFK�UHSRUWHG�VHJPHQW��UHYHQXH�DQG�H[SHQGLWXUHV�LQFOXGH�DPRXQWV�WKDW�DUH�GLUHFWO\�
DWWULEXWDEOH�WR�WKH�VHJPHQW�DQG�DPRXQWV�WKDW�DUH�DOORFDWHG�RQ�D�UHDVRQDEOH�EDVLV��7KHUHIRUH��
FHUWDLQ�DOORFDWLRQ�PHWKRGRORJLHV�DUH�HPSOR\HG�LQ�WKH�SUHSDUDWLRQ�RI�VHJPHQWHG�ILQDQFLDO�
LQIRUPDWLRQ��LQFOXGLQJ�DGPLQLVWUDWLYH�H[SHQVH�WUDQVIHUV�WKDW�KDYH�EHHQ�DSSRUWLRQHG�EDVHG�RQ�
�������RI�H[SHQVHV��

7KH�DFFRXQWLQJ�SROLFLHV�XVHG�LQ�WKHVH�VHJPHQWV�DUH�FRQVLVWHQW�ZLWK�WKRVH�IROORZHG�LQ�WKH�
SUHSDUDWLRQ�RI�WKH�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�DV�GLVFORVHG�LQ�WKH�VXPPDU\�RI�VLJQLILFDQW�DFFRXQWLQJ�
SROLFLHV��

)XWXUH�DFFRXQWLQJ�VWDQGDUGV�HIIHFWLYH�RQ�RU�DIWHU�$SULO���������

36������)LQDQFLDO�6WDWHPHQW�3UHVHQWDWLRQ��UHSODFHV�36������ZLWK�UHYLVHG�JHQHUDO�UHSRUWLQJ�
SULQFLSOHV�DQG�VWDQGDUGV�RI�SUHVHQWDWLRQ�DQG�GLVFORVXUH�LQ�JRYHUQPHQW�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV��
(IIHFWLYH�LQ�WKH�SHULRG�36������DQG�36������DUH�DGRSWHG���

36������)RUHLJQ�&XUUHQF\�7UDQVODWLRQ��UHSODFHV�36������ZLWK�UHYLVHG�JXLGDQFH�RQ�WKH�
UHFRJQLWLRQ��SUHVHQWDWLRQ�DQG�GLVFORVXUH�RI�WUDQVDFWLRQV�WKDW�DUH�GHQRPLQDWHG�LQ�D�IRUHLJQ�
FXUUHQF\�

36������3RUWIROLR�,QYHVWPHQWV��UHSODFHV�36������ZLWK�UHYLVHG�JXLGDQFH�RQ�DFFRXQWLQJ�IRU��DQG�
SUHVHQWDWLRQ�DQG�GLVFORVXUH�RI��SRUWIROLR�LQYHVWPHQWV��(IIHFWLYH�LQ�WKH�SHULRG�36�������36������
DQG�36������DUH�DGRSWHG��

36������)LQDQFLDO�,QVWUXPHQWV��D�QHZ�VWDQGDUG�HVWDEOLVKLQJ�JXLGDQFH�RQ�WKH�UHFRJQLWLRQ��
PHDVXUHPHQW��SUHVHQWDWLRQ�DQG�GLVFORVXUH�RI�ILQDQFLDO�LQVWUXPHQWV��LQFOXGLQJ�GHULYDWLYHV��

(IIHFWLYH�RQ�RU�DIWHU�$SULO����������

36������$VVHW�5HWLUHPHQW�2EOLJDWLRQV��D�QHZ�VWDQGDUG�HVWDEOLVKLQJ�JXLGDQFH�RQ�WKH�UHFRJQLWLRQ��
PHDVXUHPHQW��SUHVHQWDWLRQ�DQG�GLVFORVXUH�RI�D�OLDELOLW\�IRU�UHWLUHPHQW�RI�D�WDQJLEOH�FDSLWDO�DVVHW��
$V�WKLV�VWDQGDUG�LQFOXGHV�VROLG�ZDVWH�ODQGILOO�VLWHV�DFWLYH�DQG�SRVW�FORVLQJ�REOLJDWLRQV�XSRQ�
DGRSWLRQ�RI�WKLV�QHZ�VWDQGDUG��H[LVWLQJ�6ROLG�:DVWH�/DQGILOO�&ORVXUH�DQG�3RVW�&ORVXUH�/LDELOLW\�
VHFWLRQ�36������ZLOO�EH�ZLWKGUDZQ��

36�������5HYHQXH��D�QHZ�VWDQGDUG�HVWDEOLVKLQJ�JXLGDQFH�RQ�WKH�UHFRJQLWLRQ��PHDVXUHPHQW��
SUHVHQWDWLRQ�DQG�GLVFORVXUH�RI�UHYHQXH��

7KH�H[WHQW�RI�WKH�LPSDFW�RQ�DGRSWLRQ�RI�WKHVH�IXWXUH�VWDQGDUGV�LV�QRW�NQRZQ�DW�WKLV�WLPH��



1RUZD\�+RXVH�&UHH�1DWLRQ�
1RWHV�WR�WKH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�
0DUFK����������

3DJH����

��� $FFRXQWV�UHFHLYDEOH�

���� ����
� �

,QGLJHQRXV�6HUYLFHV�&DQDGD��,6&� ��������������� ������������������
0DQLWRED�.HHZDWLQRZL�2NLPDNDQDN�,QF���0.2� ���������������� �����������������
0DQLWRED�+\GUR ���������������� �����������������
.HHQDQRZ�7UXVW�6HFUHWDULDW�UHFHLYDEOHV ���������������� �����������������
3URYLQFH�RI�0DQLWRED ���������������� �����������������
3KDUPDF\�EHQHILW�SURYLGHUV ���������������� �����������������
2WKHU ������������� ����������������
$OORZDQFH�IRU�GRXEWIXO�DFFRXQWV �������������� �����������������

��������������� �����������������
�

2WKHU�UHFHLYDEOHV�LQFOXGH�WUDGH�UHFHLYDEOHV�DQG�UHFHLYDEOHV�GXH�IURP�1RUZD\�+RXVH�&UHH�1DWLRQ�
PHPEHUV��

�� 7UXVW�IXQGV�

���� ����
� �

,6&���7UXVW�IXQGV ����������������� ������������������� �

7KH�WUXVW�IXQGV�DULVH�IURP�PRQLHV�GHULYHG�IURP�FDSLWDO�RU�UHYHQXH�VRXUFHV�DV�RXWOLQHG�LQ�6HFWLRQ�
���RI�WKH�,QGLDQ�$FW��7KHVH�IXQGV�DUH�KHOG�LQ�WUXVW�LQ�WKH�&RQVROLGDWHG�5HYHQXH�)XQG�RI�WKH�
*RYHUQPHQW�RI�&DQDGD��7KH�PDQDJHPHQW�RI�WKHVH�IXQGV�LV�SULPDULO\�JRYHUQHG�E\�6HFWLRQV����
WR����RI�WKH�,QGLDQ�$FW��

��� 'HIHUUHG�UHYHQXHV�

���� ����
� �

'HIHUUHG�UHYHQXH�FRQVLVWV�RI�WKH�IROORZLQJ
.HHQDQRZ�7UXVW�6HFUHWDULDW ���������������� �����������������
,6&�±�+HDOWK�&HQWUH�RI�([FHOOHQFH�FDSLWDO�IXQGLQJ ������������� �����������������
1RUWKZHVW�&RPSDQ\ ���������������� �������������������
$0&�GD\FDUH�IXQGLQJ ��������������� ²��������������������
2WKHU ����������������� �������������������

�������������� ����������������� �



1RUZD\�+RXVH�&UHH�1DWLRQ�
1RWHV�WR�WKH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�
0DUFK����������

3DJH����

��� /RQJ�WHUP�GHEW�

���� ����
� �

%DQN�RI�0RQWUHDO
/RDQV�DUH�VHFXUHG�E\�WKH�HTXLSPHQW�DQG�SURSHUW\�EHLQJ
ILQDQFH��$OO�ORDQV�DUH�GHPDQG�ORDQV��QRQ�UHYROYLQJ�

/RDQV�ZLWK�SULQFLSDO�SD\PHQWV�UDQJLQJ�IURP�������������
SOXV�LQWHUHVW�SD\DEOH�DW�SULPH�������������
UHSDLG�GXULQJ������ ²������������������� �����������������

���������SD\DEOH�PRQWKO\�LQFOXGLQJ�LQWHUHVW�DW�������
PDWXULQJ�0DUFK�����������VHFXUHG�E\�D�ILUVW�FKDUJH�RQ
HTXLSPHQW�DQG�SURSHUW\� �������������� ²�������������

1DWLRQDO�/HDVLQJ
�������SD\DEOH�PRQWKO\�LQFOXGLQJ�LQWHUHVW�DW�������
VHFXUHG�E\�D�ILUVW�FKDUJH�RQ�HTXLSPHQW�
UHSDLG�GXULQJ������ ²������������� �������������������

�������SD\DEOH�PRQWKO\�LQFOXGLQJ�LQWHUHVW�RI������
PDWXULQJ�0DUFK�����������VHFXUHG�E\�D�ILUVW�FKDUJH�RQ
HTXLSPHQW� ���������������� �����������������

�������SD\DEOH�PRQWKO\�LQFOXGLQJ�LQWHUHVW�RI�������
PDWXULQJ�0DUFK����������VHFXUHG�E\�D�ILUVW�FKDUJH�RQ
HTXLSPHQW� ���������������� �������������������

&DWHUSLOODU�)LQDQFLDO�6HUYLFHV�/LPLWHG
�������SD\DEOH�PRQWKO\�LQFOXGLQJ�LQWHUHVW�DW������
VHFXUHG�E\�HTXLSPHQW��UHSDLG�GXULQJ������ ²������������� �����������������

%HDWRHV�3URGXFWLRQV
�������SD\DEOH�PRQWKO\�LQWHUHVW�IUHH��PDWXULQJ
�0DUFK����������VHFXUHG�E\�DXGLR�YLVXDO�HTXLSPHQW� ������������������ �������������������

%RGNLQ
�������SD\DEOH�PRQWKO\�LQFOXGLQJ�LQWHUHVW�RI�������
PDWXULQJ�1RYHPEHU����������VHFXUHG�E\�D�ILUVW�FKDUJH�RQ
HTXLSPHQW� ���������������� ²�������������

'DLPOHU
�������SD\DEOH�PRQWKO\�LQFOXGLQJ�LQWHUHVW�RI�������
PDWXULQJ�6HSWHPEHU����������VHFXUHG�E\�D�ILUVW�FKDUJH�RQ
HTXLSPHQW� ���������������� ²�������������������

&DUU\�IRUZDUG �������������� ���������� �



1RUZD\�+RXVH�&UHH�1DWLRQ�
1RWHV�WR�WKH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�
0DUFK����������

3DJH���

��� /RQJ�WHUP�GHEW��FRQWLQXHG��

���� ����
� �

%DODQFH�FDUULHG�IRUZDUG �������������� ����������������

.RPDWVX�,QWHUQDWLRQDO��&DQDGD��,QF�
�������SD\DEOH�PRQWKO\������LQWHUHVW��PDWXULQJ
1RYHPEHU�����������VHFXUHG�E\�D�ILUVW�FKDUJH
RQ�HTXLSPHQW� ���������������� �����������������

�������SD\DEOH�PRQWKO\�����LQWHUHVW��PDWXULQJ
$SULO����������VHFXUHG�E\�D�ILUVW�FKDUJH�RQ�HTXLSPHQW� ���������������� ������������������

�������SD\DEOH�PRQWKO\�����LQWHUHVW��PDWXULQJ
'HFHPEHU����������VHFXUHG�E\�D�ILUVW�FKDUJH
RQ�HTXLSPHQW� ���������������� �����������������

�������SD\DEOH�PRQWKO\�����LQWHUHVW��PDWXULQJ
�$SULO����������VHFXUHG�E\�D�ILUVW�FKDUJH�RQ�HTXLSPHQW� ��������������� ²�������������������

�������SD\DEOH�PRQWKO\�����LQWHUHVW��PDWXULQJ
$SULO����������VHFXUHG�E\�D�ILUVW�FKDUJH�RQ�HTXLSPHQW� ���������������� ²�������������������

�������SD\DEOH�PRQWKO\�����LQWHUHVW��PDWXULQJ
$SULO����������VHFXUHG�E\�D�ILUVW�FKDUJH�RQ�HTXLSPHQW� ��������������� ²��������������������

)RUG�&UHGLW
�����SD\DEOH�PRQWKO\�LQFOXGLQJ�LQWHUHVW�DW��������
PDWXULQJ�-DQXDU\�����������VHFXUHG�E\�D�ILUVW�FKDUJH
RQ�HTXLSPHQW� ���������������� ������������������

�������SD\DEOH�PRQWKO\�LQFOXGLQJ�LQWHUHVW�DW�������
PDWXULQJ�-DQXDU\�����������VHFXUHG�E\�D�ILUVW�FKDUJH
RQ�HTXLSPHQW� ����������������� �������������������

�������SD\DEOH�PRQWKO\�LQFOXGLQJ�LQWHUHVW�DW�������
PDWXULQJ�-DQXDU\�����������VHFXUHG�E\�D�ILUVW�FKDUJH
RQ�HTXLSPHQW� ����������������� ������������������

0RQH\�LQ�0RWLRQ
�������SD\DEOH�PRQWKO\�LQFOXGLQJ�LQWHUHVW�DW�������
PDWXULQJ�)HEUXDU\���������VHFXUHG�E\�D�ILUVW�FKDUJH
RQ�HTXLSPHQW� ����������������� ������������������

*(�&DSLWDO
�������SD\DEOH�PRQWKO\�LQFOXGLQJ�LQWHUHVW�DW�������
PDWXULQJ�)HEUXDU\����������VHFXUHG�E\�D�ILUVW�FKDUJH�
RQ�HTXLSPHQW� ����������������� ����������������

%DQN�RI�0RQWUHDO
'HPDQG�ORDQ�QRQ�UHYROYLQJ�IURP�WKH�%DQN�RI�0RQWUHDO�XS�WR
�����������UHSD\DEOH�LQ�PRQWKO\�SD\PHQWV�RI��������
SULQFLSDO�SOXV�LQWHUHVW�DW�WKH�SULPH�UDWH�SOXV�������
/RDQ�LV�VHFXUHG�E\�D�JHQHUDO�VHFXULW\�DJUHHPHQW
SURYLGLQJ�D�ILUVW�IL[HG�DQG�IORDWLQJ�FKDUJH�RYHU�WKH
DVVHWV�RI���������0DQLWRED�/WG���DQG�D�UHJLVWHUHG�ILUVW
FKDUJH�RI�FROODWHUDO�PRUWJDJH�RI������������RYHU����
0DU\ODQG�6W��SURSHUW\� ��������������� �����������������

&0+&
)RUJLYDEOH�ORDQ�RYHU����\HDUV��LQ�������DV�ORQJ�DV�WKH
EXLOGLQJ�LV�XVHG�IRU�D�VKHOWHU� ��������������� ������������������

&DUU\�IRUZDUG �������������� ���������� �



1RUZD\�+RXVH�&UHH�1DWLRQ�
1RWHV�WR�WKH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�
0DUFK����������

3DJH����

��� /RQJ�WHUP�GHEW��FRQWLQXHG��

���� ����
� �

%DODQFH�FDUULHG�IRUZDUG �������������� ����������������

&RPPXQLWLHV�(FRQRPLF�'HYHORSPHQW�)XQG
��������SD\DEOH�PRQWKO\�LQFOXGLQJ�LQWHUHVW�DW������
VHFXUHG�E\�D�ILUVW�FKDUJH�RQ�HTXLSPHQW�
UHSDLG�GXULQJ������ ²������������������� �����������������

)LUVW�3HRSOH�(FRQRPLF�*URZWK�)XQG
$GYDQFHG�RQ�$SULO���������FRQVLVWV�RI�WZR�ORDQV�
���������ORDQ�ZLWK��������SD\DEOH�PRQWKO\�LQFOXGLQJ
QR�LQWHUHVW��PDWXULQJ�'HFHPEHU���������DQG���������
ORDQ�ZLWK��������SD\DEOH�PRQWKO\�LQFOXGLQJ�LQWHUHVW
DW�����UHSDLG�GXULQJ������ ²����������������� �����������������

:HOOV�)DUJR
�������SD\DEOH�PRQWKO\�LQFOXGLQJ�LQWHUHVW�DW�������
VHFXUHG�E\�D�ILUVW�FKDUJH�RQ�HTXLSPHQW�
UHSDLG�GXULQJ������ ²������������������� �������������������

)URQWLHU�6FKRRO�'LYLVLRQ
���������SD\DEOH�PRQWKO\�LQFOXGLQJ�LQWHUHVW�DW�������
PDWXULQJ�$SULO�����������QRW�VHFXUHG��7KH�(QWLW\
QHJRWLDWHG�D�UHGXFWLRQ�LQ�PRQWKO\�SD\PHQW�WR��������
IURP�0D\���������WR�'HFHPEHU��������� ��������������� �����������������

5R\DO�%DQN�RI�&DQDGD
7HUP�ORDQ�QRQ�UHYROYLQJ��UHSD\DEOH�LQ�DQQXDO�SD\PHQWV
RI������������SOXV�LQWHUHVW�DW�WKH�SULPH�UDWH�SOXV�������
VHFXUHG�E\�D�%DQG�&RXQFLO�5HVROXWLRQ�DQG
D�7UL�3DUW\�$JUHHPHQW�VLJQHG�E\
,QGLJHQRXV�6HUYLFHV�&DQDGD��1RUZD\�+RXVH�&UHH�1DWLRQ
DQG�WKH�5R\DO�%DQN�DFNQRZOHGJLQJ�ORDQ�FRPPLWPHQW
RI�IXQGLQJ��UHSDLG�GXULQJ������ ²������������������� ��������������

1+&1�+RXVLQJ�3URMHFWV
3HDFH�+LOOV�7UXVW
&RQVWUXFWLRQ�PRUWJDJH��SD\DEOH�LQ�EOHQGHG�PRQWKO\
LQVWDOPHQWV�RI���������DQG�LQWHUHVW�UDWH�RI������
UHQHZDEOH�RQ�1RYHPEHU��������� ��������������� �����������������

5R\DO�%DQN�RI�&DQDGD
'HPDQG�ORDQ�SD\DEOH�LQ�DQQXDO�LQVWDOPHQWV�RI���������
OHVV�LQWHUHVW�DW�������SD\DEOH�PRQWKO\�PDWXULQJ
$SULO����������VHFXUHG�E\����KRXVLQJ�XQLWV� ���������������� �����������������

&DUU\�IRUZDUG �������������� ���������������� �



1RUZD\�+RXVH�&UHH�1DWLRQ�
1RWHV�WR�WKH�FRQVROLGDWHG�ILQDQFLDO�VWDWHPHQWV�
0DUFK����������

3DJH���

��� /RQJ�WHUP�GHEW��FRQWLQXHG��

���� ����
� �

%DODQFH�FDUULHG�IRUZDUG �������������� ���������������

1+&1�+RXVLQJ�3URMHFWV��FRQWLQXHG�
5R\DO�%DQN�RI�&DQDGD��FRQWLQXHG�
'HPDQG�ORDQ�SD\DEOH�LQ�PRQWKO\�LQVWDOPHQWV�RI���������
OHVV�LQWHUHVW�DW�������SD\DEOH�PRQWKO\��PDWXULQJ�$SULO���
������VHFXUHG�E\����KRXVLQJ�XQLWV� ���������������� �����������������

'HPDQG�ORDQ�SD\DEOH�LQ�PRQWKO\�LQVWDOPHQWV�RI��������
LQFOXGLQJ�LQWHUHVW�DW��������PDWXULQJ�-XQH���������
VHFXUHG�E\�D�%DQG�&RXQFLO�5HVROXWLRQ�VXSSRUWLQJ�WKH
DSDUWPHQW�EXLOGLQJ�FRQVWUXFWLRQ�ORDQ�LQ�WKH�RULJLQDO
DPRXQW�RI������������DQG�DFNQRZOHGJHPHQW�IURP�,6&
DV�WR�ORDQ�IXQGLQJ��WHUPV�DQG�FRQGLWLRQV� ��������������� �����������������

'HPDQG�ORDQ��UHSD\DEOH�LQ�PRQWKO\�LQVWDOPHQWV�RI�������
LQFOXGLQJ�LQWHUHVW�DW��������PDWXULQJ�)HEUXDU\���������
VHFXUHG�E\�D�%DQG�&RXQFLO�5HVROXWLRQ�FRPPLWWLQJ�WR�D
ORDQ�IRU�WKH�SXUFKDVH�RI�WUDLOHUV� ���������������� �����������������

'HPDQG�ORDQ��UHSD\DEOH�LQ�PRQWKO\�LQVWDOPHQWV�RI��������
SOXV�LQWHUHVW�DW��������PDWXULQJ�'HFHPEHU���������
VHFXUHG�E\�D�%DQG�&RXQFLO�5HVROXWLRQ�VXSSRUWLQJ�D
ORDQ�IDFLOLW\�RI������������WR�IXQG�WKH�FRQVWUXFWLRQ�RI
WKH����XQLW�&0+&�SURMHFW� ��������������� �����������������

'HPDQG�ORDQ�SD\DEOH�LQ�PRQWKO\�LQVWDOPHQWV�RI��������
LQFOXGLQJ�LQWHUHVW�DW��������PDWXULQJ�1RYHPEHU��������
VHFXUHG�E\����WUDLOHU�XQLWV� ��������������� ����������������

'HPDQG�ORDQ�SD\DEOH�LQ�PRQWKO\�LQVWDOPHQWV�RI��������
LQFOXGLQJ�LQWHUHVW�DW��������PDWXULQJ�)HEUXDU\���������
VHFXUHG�E\�WHDFKHUDJH�XQLWV� ��������������� ����������������

&0+&�+RXVLQJ�3URMHFWV
&DQDGD�0RUWJDJH�DQG�+RXVLQJ�&RUSRUDWLRQ
0RUWJDJH�SD\DEOH���������UHSD\DEOH�LQ�PRQWKO\
LQVWDOPHQWV�RI��������GXH�-XQH��������� ���������������� ������������������

0RUWJDJH�SD\DEOH���������UHSD\DEOH�LQ�PRQWKO\
LQVWDOPHQWV�RI���������GXH�-XO\��������� ���������������� ������������������

0RUWJDJH�SD\DEOH���������UHSD\DEOH�LQ�PRQWKO\
LQVWDOPHQWV�RI���������GXH�2FWREHU��������� ���������������� �����������������

0RUWJDJH�SD\DEOH���������UHSD\DEOH�LQ�PRQWKO\
LQVWDOPHQWV�RI���������GXH�6HSWHPEHU��������� ���������������� ������������������

0RUWJDJH�SD\DEOH���������UHSD\DEOH�LQ�PRQWKO\
LQVWDOPHQWV�RI���������GXH�6HSWHPEHU��������� ���������������� �����������������

0RUWJDJH�SD\DEOH���������UHSD\DEOH�LQ�PRQWKO\
LQVWDOPHQWV�RI���������GXH�0DUFK��������� ���������������� �����������������

0RUWJDJH�SD\DEOH���������UHSD\DEOH�LQ�PRQWKO\
LQVWDOPHQWV�RI���������GXH�-DQXDU\��������� ���������������� ����������������

0RUWJDJH�SD\DEOH���������UHSD\DEOH�LQ�PRQWKO\
LQVWDOPHQWV�RI���������GXH�1RYHPEHU��������� ���������������� ������������������

&DUU\�IRUZDUG �������������� ���������������� �
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���� ����
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%DODQFH�FDUULHG�IRUZDUG �������������� ��������������

&0+&�+RXVLQJ�3URMHFWV��FRQWLQXHG�
&DQDGD�0RUWJDJH�DQG�+RXVLQJ�&RUSRUDWLRQ��FRQWLQXHG�
0RUWJDJH�SD\DEOH���������UHSD\DEOH�LQ�PRQWKO\
LQVWDOPHQWV�RI���������GXH�$XJXVW��������� ��������������� ������������������

0RUWJDJH�SD\DEOH���������UHSD\DEOH�LQ�PRQWKO\
LQVWDOPHQWV�RI���������GXH�)HEUXDU\��������� ���������������� ������������������

0RUWJDJH�SD\DEOH���������UHSD\DEOH�LQ�PRQWKO\
LQVWDOPHQWV�RI����������GXH�)HEUXDU\��������� ��������������� �����������������

0RUWJDJH�SD\DEOH���������UHSD\DEOH�LQ�PRQWKO\
LQVWDOPHQWV�RI���������GXH�-XO\��������� ���������������� �����������������

0RUWJDJH�SD\DEOH���������UHSD\DEOH�LQ�PRQWKO\
LQVWDOPHQWV�RI����������GXH�6HSWHPEHU��������� ��������������� �����������������

0RUWJDJH�SD\DEOH���������UHSD\DEOH�LQ�PRQWKO\
LQVWDOPHQWV�RI����������GXH�)HEUXDU\��������� ��������������� �����������������

0RUWJDJH�SD\DEOH��������UHSD\DEOH�LQ�PRQWKO\
LQVWDOPHQWV�RI����������GXH�'HFHPEHU�������� ������������� �����������������

0RUWJDJH�SD\DEOH���������UHSD\DEOH�LQ�PRQWKO\
LQVWDOPHQWV�RI���������GXH�-XO\�������� �������������� ²��������������������

0RUWJDJH�SD\DEOH��WHUPV�WR�EH�GHWHUPLQHG�XSRQ
FRPSOHWLRQ�RI�SURMHFW ��������������� ²��������������������

7RWDO�ORQJ�WHUP�GHEW �������������� ���������������� �

/RQJ�WHUP�GHEW�IRU�&0+&�SURMHFWV�ILQDQFHG�E\�WKH�&DQDGD�0RUWJDJH�DQG�+RXVLQJ�&RUSRUDWLRQ��
WKH�5R\DO�%DQN�DQG�WKH�7RURQWR�'RPLQLRQ�%DQN�DUH�VHFXUHG�E\�D�&0+&�XQGHUWDNLQJ�WR�LQVXUH�
WKH�SURSHUWLHV��D�FRPPLWPHQW�OHWWHU��OHQGHU¶V�ORDQ�DJUHHPHQW��PLQLVWHULDO�JXDUDQWHH�DQG�DQ�
DVVLJQPHQW�RI�ILUH�LQVXUDQFH��

3ULQFLSDO�SD\PHQWV�GXH�LQ�WKH�QH[W�ILYH�\HDUV��DVVXPLQJ�DOO�WHUP�GHEW�LV�VXEMHFW�WR�FRQWUDFWXDO�
WHUPV�RI�UHSD\PHQW�DQG�ORQJ�WHUP�GHEW�VXEMHFW�WR�UHILQDQFLQJ�LV�UHQHZHG��DUH�HVWLPDWHG�DV�
IROORZV��

�

���� ���������������
���� ���������������
���� ���������������
���� ���������������
���� ���������������
7KHUHDIWHU ��������������

��������������
�

�
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